
 

 

«Финансовая корпорация  «ОТКРЫТИЕ», www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 23 августа 2007 г.
Новости 

• Ставка девятого купона по облигациям первого выпуска ООО "Медведь-
Финанс" установлена в размере 12,8% годовых 

• На Фондовой бирже ММВБ начинаются торги облигациями ООО 
«Протон-Финанс», ОАО «ТрансКредитБанк», ООО «Альянс Финанс», ОАО 
«Авиакомпания Сибирь. 

• Standard & Poor's подвердило долгосрочные кредитные рейтинги Р Ф по 
обязательствам в иностранной валюте на уровне «BBB+» и по 
обязательствам в национальной валюте на уровне «A-». В то же время 
Standard & Poor's подтвердило краткосрочные рейтинги по 
обязательствам в иностранной и национальной валюте на уровне «A-2. 
• Внешэкономбанк до конца 2008 г. планирует занять 30 млрд руб. для 
финансирования соглашений, заключенных в рамках Международного 
авиационно-космического салона (МАКС-2007), заявил руководитель 
банка Владимир Дмитриев. По его словам, банк будет привлекать средства 
разными способами — через “еврооблигации, синдикации и рублевые 
облигации”.  
 
Корпоративные и муниципальные облигации 

На российском рынке облигации  продолжают тенденцию к снижению 
котировок. Этому способствует достаточно неблагоприятная обстановка на 
внутреннем денежном рынке, т.к. ставки постоянно растут и уже достигли 
уровня 7%, а также могут продолжить движение вверх, в связи с 
предстоящими выплатами налога на добычу полезных ископаемых и 
налога на прибыль. Рублевая ликвидность вчера также сократилась, что не 
оказывает поддержку покупателям. А вот на внешних рынках ЕЦБ и ФРС 
стараются поддержать денежную ликвидность путем вливания достаточно 
большого количества денежных средств в финансовые институты и 
понижения % ставок. Вчера ЕЦБ заявил, что в поддержку ликвидности  
предложит  банкам  40  млрд  евро  на  три месяца. Все это положительно 
влияет на облигации развивающихся стран, доходность России-30 
снизилась на 7 б.п., при этом доходность UST-10 выросла на 6 б.п., 
поэтому спред между ними сузился на 13б.п. Что оказывает благоприятное 
влияние на рублевые долговые обязательства. 

Сегодня единой тенденции в движении котировок наблюдаться не 
будет, но продавцы будут превалировать над покупателями, в связи с 
неблагоприятной обстановкой на внутреннем денежном рынке.  
 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

23 ИнкомЛада1 20,94 14,658 
 АГроСоюз 33,11 16,555 
 АдаманФ2об 28,05 56,1 
 Парнас-М 2 26,93 26,93 
 РосселхБ 3 36,6 366 
 Банк Русский Стандарт 6 Оферта 6 000 

24 АЛПИ-Инв-1 54,8 82,2 
 Отеч. лекраства-Финанс2 Оферта 1300 
 НМЗ им. Кузьмина 1 Оферта 1200  

 
Индекс корпоративных 
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 25,7818 0,0439
RUR/EUR 34,5502 0,0022
EUR/USD 1,3477 0,0048

изм. б.п.
RCBI 100,66 -3,00
MIACR 1 день, % 5,79 -63,00
Москва 39, YTM % 6,46 -1,00
RUS30, YTM % год. 6,12 -4,00
UST10, YTM % год. 4,7 2,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 444,3 -1,44
по Москве 315,1 -1,32
Депозиты банков 448,7 0,04
Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 2 483 -31,40
РПС 7 715 -20,19
ОФЗ 925 -22029,74
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АВТОВАЗ об 11,03 91,18 0,19 357 912 1 35,00
РуссНефть1 17,91 91 17,23 1 206 910 1 2,25
КБРенКап-1 8,66 101,9 48,38 923 468 740 1 1,75
УралЛЦ-01 15,42 99,4 37,49 798 298 200 1 1,43
НОМОС 7в 9,02 99,8 14,47 664 29 209 751 22 1,32
ХКФ Банк-2 10,12 99 25,09 993 16 044 930 6 1,02
ТоппромИн1 13,08 100 11,3 968 56 331 250 3 1,01
СНХЗ Фин 1 11,52 99,92 41,33 769 14 387 040 2 0,93
ПаркетХол1 13,26 100,98 17,23 953 1 312 740 1 0,93
СевКаб 02 10,81 100 21,86 464 1 000 1 0,91

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ПротекФин1 16,11 88 25,6 1 533 546 480 8 -7,37 
РусСтанд-6 11,88 95,5 1,56 1 267 57 615 000 6 -4,51 
ГСС 01 9,82 96,75 31,4 3 504 39 139 230 13 -2,76 
ЭнргсбРес1 16,07 100 13,51 1 245 25 000 1 -2,06 
ГАЗПРОМ А9 7,19 100,86 0 2 366 4 540 900 3 -1,66 
Искитим-02 15,17 99,61 4,79 441 692 290 1 -1,28 
Миракс 01 10,21 100,5 0,29 363 1 005 000 1 -1,28 
Мосэнерго2 7,58 100,8 36,47 3 102 3 325 873 6 -1,17 
КОПЕЙКА 03 10,47 99 0 1 638 4 245 120 5 -1,10 
ЭМАльянс 1 10,73 99,6 10,96 1 416 498 000 1 -1,04  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
РусСтанд-6 11,88 95,5 1,56 1 267 57 615 000 6 -4,51 
ТоппромИн1 13,08 100 11,3 968 56 331 250 3 1,01
ТГК-1 01 8,21 99,3 32,91 2 393 51 629 962 6 0,30
ВТК 1 12,79 99,99 20,89 849 43 499 500 29 0,01
Агрохолд 1 13,55 99,85 11,53 702 40 938 500 1 0,10
ИнтеграФ-2 10,52 100,85 22,87 1 560 40 325 000 4 -0,35 
ГАЗФин 01 9,35 99,7 1,86 1 266 39 898 000 5 -0,65 
МаксиГ 01 20,45 99,5 49,32 568 39 174 941 9 0,51
ГСС 01 9,82 96,75 31,4 3 504 39 139 230 13 -2,76 
КДавиаФин1 14,2 99,5 42,38 973 36 791 920 12 -0,10  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Брянск-02 6,38 103 11,86 410 60 000 000 2 1,78
Волгогр 01 5,78 103,1 8,57 330 18 369 000 13 1,69
Саха(Якут) 7,24 103,51 7,41 2 059 28 793 623 7 0,50
Хабаровск6 6,98 100,74 19,73 825 5 003 940 4 0,43
ВолгогрОб4 7,95 100,7 21,05 1 728 5 035 000 1 0,40
ТульскОб 1 7,4 102,22 12,81 676 28 795 374 17 0,22
НовсибОбл2 7,41 101,62 30,24 99 1 524 300 1 0,17
Мос.обл.6в 6,97 106,85 29,59 1 336 8 642 070 2 0,14
НовсибО-05 7,23 101,31 14,9 846 1 853 790 2 0,11

0 0 0 0 0 0 0 0,00
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ЛенОбл-3об 8,41 121 23,29 2 662 6 050 000 1 -6,02 
МГор38-об 6,5 110,7 15,62 1 222 1 552 800 2 -1,16 
Астрахань1 9,25 101 17,96 848 1 010 000 1 -0,71 
ИркОбл31-2 8,4 99,6 15,65 428 21 514 200 3 -0,65 
УФА-2006об 8,07 101 14,04 849 505 000 1 -0,59 
ЯрОбл-06 7,45 99,9 25,48 1 336 6 916 907 17 -0,57 
Удмуртия-1 8,23 100,15 12,58 493 150 225 2 -0,55 
ИркОбл31-4 7,97 100 15,43 1008 2 249 3 -0,50 
Белгор2003 7,97 103,7 42,53 251 103 700 1 -0,38 
Белгор2006 7,98 100,5 6,32 1519 17 572 530 3 -0,38  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Брянск-02 6,38 103 11,86 410 60 000 000 2 1,78
МГор39-об 6,54 109 8,77 2525 33 250 360 3 0,00
ТульскОб 1 7,4 102,22 12,81 676 28 795 374 17 0,22
Саха(Якут) 7,24 103,51 7,41 2059 28 793 623 7 0,50
ИркОбл31-2 8,4 99,6 15,65 428 21 514 200 3 -0,65 
Волгогр 01 5,78 103,1 8,57 330 18 369 000 13 1,69
Белгор2006 7,98 100,5 6,32 1519 17 572 530 3 -0,38 
ВоронежОбл 8,02 101,6 24,58 115 10 363 200 4 -0,05 
Мос.обл.5в 6,77 105,35 28,97 951 9 724 313 24 -0,06 
Мос.обл.7в 7,2 104,83 26,08 2429 9 461 952 15 -0,02  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (22.08.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ВлгТлкВТ-3 102,00 18,16 0,2 7,55 214 460 30.11.2010
ДальСвз2об 103,80 18,67 0 7,4 0 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100,75 32,91 0 7,23 0 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 100,75 35,67 -0,5 8,39 501 250 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 110,70 0,76 -0,31 8,25 3 702 360 21.08.2009
ЮТК-03 об. 100,00 40,32 0,37 8,01 6 362 804 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103,00 14,38 0 8,16 0 09.12.2009

ГазпромБ 1 99,60 3,89 0 7,36 0 27.01.2011
КИТФинБанк 102,60 17,81 -0,19 8,2 9 334 266 18.12.2008
МКБ 02обл 99,80 21,65 0,2 10,56 11 670 000 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 98,50 14,47 1,32 9,02 29 209 751 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 100,90 0,00 -0,59 7,98 7 379 105 16.02.2011
РусСтанд-3 99,75 0,00 0 0 0 22.08.2007
УРСАБанк 2 99,00 14,16 0 8,68 0 12.12.2008
УРСАБанк 3 04.06.2009

ГАЗПРОМ А4 103,21 1,58 0,28 6,77 8 481 400 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 100,21 27,83 0,09 5,26 31 092 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100,65 2,48 -0,2 6,81 2 009 000 06.08.2009
Лукойл2обл 101,70 18,27 -0,59 6,82 1 011 000 17.11.2009
НГК ИТЕРА 99,70 20,30 0 10,99 0 07.12.2007
РуссНефть1 89,00 17,23 2,25 17,91 910 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100,23 21,34 -0,23 9,84 3 801 500 01.09.2008

Апт36и6 об 100,85 13,55 -0,25 9,74 10 074 144 30.06.2009
ДиксиФин-1 96,00 38,77 0 10,9 0 17.03.2011
Евросеть-2 97,55 21,90 -0,05 20,42 89 786 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99,50 0,00 0 9,37 0 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 100,05 28,44 -0,25 11,75 514 968 14.05.2009 15.11.2007
ПятерочФ 2 101,00 16,31 0 9,14 0 14.12.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Амурмет-01 101,50 46,72 0 8,91 0 26.02.2009
Инпром 02 100,82 8,20 0,06 8,28 32 282 15.07.2010 15.01.2009
Мечел  2об 102,40 14,50 -0,2 7,65 3 787 631 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,50 30,38 0,4 7,42 9 990 21.09.2008
ТМК-03 обл 100,00 0,22 0 8,11 0 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 101,97 16,40 0 7,1 0 16.06.2010 18.06.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 67,54 0,19 35 11,03 912 13.08.2008
ГАЗФин 01 100,35 1,86 -0,65 9,35 39 898 000 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 104,00 36,64 0 7,39 5 440 240 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 26.02.2009
ПромТр01об 100,10 12,10 0,2 9 300 900 03.07.2008
УралВагЗФ2 100,00 35,86 0 9,4 1 000 000 05.10.2010 03.10.2007

Башкирэн3в 101,05 12,51 0 7,8 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,50 10,87 0,49 7,32 2 412 254 29.06.2011
Ленэнерг02 100,10 4,45 -0,1 8,72 4 404 000 27.01.2012
Мосэнерго2 101,99 36,47 -1,17 7,58 3 325 873 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,75 12,88 0,49 7,08 1 033 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100,00 13,23 0,06 7,16 501 751 12.12.2008

КалужОбл-2 102,00 18,61 0 8,06 0 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100,20 6,32 0 8,02 0 19.07.2011
МГор39-об 109,00 8,77 0 6,54 33 250 360 21.07.2014
МГор44-об 108,75 16,17 -0,32 6,66 6 509 634 24.06.2015
Мос.обл.4в 108,00 8,74 -0,09 6,05 1 450 507 21.04.2009
Мос.обл.5в 105,41 28,97 -0,06 6,77 9 724 313 30.03.2010
Мос.обл.6в 106,70 29,59 0,14 6,97 8 642 070 19.04.2011
НовсибО-05 101,20 14,90 0,11 7,23 1 853 790 15.12.2009
СамарОбл 3 101,90 1,25 0 7,24 0 11.08.2011

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Муниципальные

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 
Котировки ОФЗ большинства выпусков по итогам торгов в среду незначительно  снизились  на фоне высоких ставок 
денежно-кредитного рынка. Средневзвешенная цена  ОФЗ  46018  с  погашением  в  2021  году  по  итогам 
торгового дня снизилась на 0,05 процентного пункта - до 109,70% от номинала, при объеме торгов 261,143 млн 
рублей. Котировки  46020  с  погашением  в  2036  году опустились на 0,02 процентного пункта - до 101,72% от 
номинала, объем  сделок  - 12 млрд 831,885 млн рублей. Активность на вторичном рынке рублевых гособлигаций  
была  высокой  лишь  в долгосрочных выпусках, интерес к остальным бумагам был  невысоким,  общий  объем 
торгов с ОФЗ 22 августа составил 13  млрд  513,332  млн  рублей  против  1  млрд 709,221 млн рублей в 
предыдущий торговый день. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД в среду выросла  на  0,02 
роцентного пункта и составила 6,48% годовых. 
     На вторичном рынке облигаций  Банка  России  не  было  совершено  ни  одной сделки. 
 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04001-7 0 0 4,95 18.10.2007 57 0 0 0 0

ОБР 04002 23.06.2009 671

ОБР04002-7 0 0 5,09 15.01.2008 146 0 0 0 0

ОБР 04003 0 0 0,05 22.09.2009 762 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,03 20.01.2010 882 0 0 5,68 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 100,55 -0,1 5,59 30.04.2008 252 3 15 684 900 3,63 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 100,12 -0,08 6,2 19.01.2011 1246 4 95 836 190 4,68 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 101,03 0,81 5,26 29.04.2009 616 1 1 010 3,34 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 99,5 -0,15 6,14 05.05.2010 987 10 110 013 647 2,22 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 13,86 20.11.2007 90 0 0 15,02 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 456 0 0 14,91 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 821 0 0 14,85 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 98,3 -0,2 6,39 02.11.2012 1899 14 75 675 015 47,84 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 0 0 6,3 11.07.2012 1785 0 0 5,85 15,21 17.10.2007

ОФЗ 27026 0 0 5,55 11.03.2009 567 0 0 13,42 17,45 12.09.2007

ОФЗ 28002 0 0 4,33 12.03.2008 203 0 0 44,11 49,86 12.09.2007

ОФЗ 28003 0 0 6,1 16.04.2008 238 0 0 34,52 49,86 17.10.2007

ОФЗ 28004 0 0 5,29 13.05.2009 630 0 0 26,85 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 5,4 03.06.2009 651 0 0 21,09 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102,45 0 5,57 10.09.2008 385 10 32 194 919 14,38 18,7 12.09.2007

ОФЗ 46002 109,2 0 6,08 08.08.2012 1813 12 55 520 423 1,73 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 109,18 0,07 5,91 14.07.2010 1057 1 1 965 240 9,59 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 6,9 09.01.2019 4158 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,36 17.05.2028 7574 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7 20.08.2025 6573 0 0 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0 0 7,26 05.09.2029 8050 0 0 6,22 7,03 03.10.2007

ОФЗ 46014 108,3 -0,18 6,36 29.08.2018 4025 1 10 830 000 39,7 44,88 12.09.2007

ОФЗ 46017 105,8999 0,09 6,41 03.08.2016 3269 8 8 085 860 1,63 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 109,7 -0,05 6,63 24.11.2021 5208 8 261 143 009 17,26 22,44 12.09.2007

ОФЗ 46019 0 0 7,07 20.03.2019 4228 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 101,8 0,05 6,87 06.02.2036 10395 7 12 831 884 820 1,32 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,2 0,09 6,53 08.08.2018 4004 6 14 497 363 0 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4088 0 0 59,45 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


